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ABD piyasalari, jeopolitik gerginligin azalmasi ve Fed Baskani Powell’in faiz indirim beklentilerine

yonelik dengeli yorumlarinin etkisinde alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, jeopolitik gerginligin azalmasi ve Fed
Baskani Powell'in faiz indirim beklentilerine yonelik dengeli
yorumlarinin etkisinde alicili seyir izledi. Fed Bagkani Powell
Kongre'ye sunulmak Uzere hazirlanan konusmasinda
tarifelerin  etkilerinin, diger seylerin yani sira, nihai
seviyelerine bagh olacagini ve simdilik politika durusunda
herhangi bir ayarlama yapmayr dustinmeden 0©nce
ekonominin olasi gidisati hakkinda daha fazla bilgi edinmek
icin beklemekte fayda oldugunu belirtti.

Makroekonomik veri tarafinda; ABD'de S&P CorelLogic Case-
Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Nisan ayinda yillik bazda
%2,7 oraninda yukseldi. Bu veri, konut fiyatlarindaki artis
hizinin yavaslamaya devam ettigine isaret etti. Mart ayinda
yillik bazda %3,4 olan artis oraninin ardindan, Nisan verileri
fiyatlardaki ylkseligin ivme kaybettigini gosterdi. Bu dénemde
piyasa beklentisi endeksin %4 yikselmesi yonindeydi. Mart
ayinda ise bu artis orani %4,1 olarak kaydedilmisti. ABD
Ticaret Bakanlgi, Ocak-Mart donemine iligkin cari iglemler
dengesi verilerini acikladi. Buna gore, Ulkenin cari iglemler
acigi, bu yilin ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %44,3
artisla 450,2 milyar dolara ¢ikti. Bu dénemde cari agiga iliskin
piyasa beklentisi, 448 milyar dolar olmasi yonindeydi.
ABD'de gecen yilin son ¢eyregine ait cari acik verisi ise 303,9
milyar dolardan 312 milyar dolara revize edildi. Ulkenin cari
aciginin GSYH'ye orani ise yilin ilk ¢eyreginde %6 olarak
hesaplandi. S6z konusu oran, gecen yilin son c¢eyreginde
%4,2 seviyesindeydi. Cari islemler aciginda bu dénemde
yasanan artista buylk O&lcide mal ticaretindeki acigin
blytmesi etkili oldu.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizi %3,82
seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %4,29 seviyesine
geriledi. VIX endeksi ise 19,83’den 17,48 seviyesine geriledi.
Son durumda Temmuz ayr FOMC toplantisinda faiz
oranlarinin sabit tutulma ihtimalinin %81,4 seviyesinde
bulundugunu gézlemliyoruz. Ayrica piyasalarda 25 baz puan
ile yihn geri kalaninda faiz indiriminin Eylil ayinda
gerceklesecegine yonelik beklenti devam ediyor.

ABD endekslerinde alicili bir seyir izlendi. Dow Jones endeksi
%1,19 oraninda artisla 43.089,02, S&P 500 endeksi %1,11
artisla 6.092,18, Nasdaq endeksi ise %1,43 oraninda deger
kazanarak 19.912,53 puandan gini tamamladi.

Avrupa endeksleri ise ginu yataya yakin saticili bir seyirle
tamamladi. DAX endeksi %0,01 kayipla 23.644,21, CAC 40
endeksi %0,07 azalisla 7.615,99, FTSE 100 endeksi ise
%0,01 oraninda azalisla 8.766,04 puandan kapandi.
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Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, yatinmcilarin Fed
yorumlarini  ve lsrail-iran ateskesini degerlendirmesiyle
karisik seyir izliyor. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump,
diin yaptigi agiklamayla iran’a yénelik yillardir uygulanan
ABD yaptirimlarini zayiflatir nitelikte bir adim atti; Cin'in
iran’dan petrol almaya devam etmesine yesil isik yakti.
Trump’in sosyal medya Uzerinden yaptidi agiklama hem
petrol piyasasi hem de Trump'in kendi hikimetindeki
yetkililer i¢in strpriz oldu.

ABD vadelilerinde bu sabah yataya yakin hafif saticili seyir
hakim.

Bugin ABD’de MBA mortgage basvurulari, yeni konut
satiglari ve ingaat izinleri agiklanacak. Yeni konut satiglarinin
Mayis’'ta aylik %6,7 duslisle 693 bin seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

ABD’de Persembe guni gozler ilk ¢eyrege iliskin GSYH’nin
final verisinde olacak. ABD ekonomisinin 6ncl veriye paralel
olarak %0,2 daralmasi bekleniyor. Cuma ginu ise Fed'in
enflasyon hedeflemesinde yakindan izledigi kisisel tuketim
harcamalari izlenecek. Cekirdek PCE’nin Mayis’ta aylik %0,1
artsla yillk bazda %?2,5'ten %2,6'ya yukselecegi tahmin
ediliyor. Euro Bolgesi'nde ise Cuma gunu agiklanacak olan
ekonomik guven endeksinde beklenti 95,0 seviyesinde
bulunuyor. Endeks Mayis ayinda 94,8 degerini almisti.
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Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 43,089.0 A 119% & 20%
Nasdaq 19,912.5 A 143% & 23%
S&P 500 Vadeli* 6,149.3 A 009% & 233%

Ayikdeg.  Yillik deg
A L16% A 121%
A 1107% A 218%
A 819% A  355%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dax 23,641.6 A 160% A
FTSE 100 8,759.0 A 001% W
MSCI Europe 2,392.6 A 18% A

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Glinliik deg. Haftalik deg.

1.25%

-0.18%

1.73%

Aylik deg.

A
A
r'y

Yillik deg
18.75%
7.86%
19.81%

1.24%
2.67%
4.01%

F'y
F'N
F'y

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,435.2 A 043% A
Kospi 3,110.6 A 022% A
Hong Kong* 24,364.0 A 07T% A
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,615.3 & 068% A
IDX Composite - Endonezya 6,838.7 v 044% W
TAIEX - Tayvan 22,433.2 A 110% A
MSCI GOU Asya 668.5 A 251% A

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

2.24%
2.94%
3.54%
0.25%

-0.99%

1.76%
1.68%

Giinliik deg. Haftalik deg.

Aylikdeg.  Yillik deg
A 279% A 24%%
A 2069% A 2964%
A 651% A 2146%
A 398% A 573%
A 000% W -341%
A T2% W -261%
A 786% A 1160%

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 9,448.9 A 336% A
WIG - Polonya 101,387.5 A 243% A
Prag SE - Prag 2,142.7 & 075% A
S&P/BMVIPC - Meksika 56,743.3 A 118% A
Merval - Arjantin 2,064,590 & 442% A
FTSE/JSE All - Endonezya 95,887.0 & 080% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,593.0 A 336% A

2.67%
0.98%
0.11%
0.85%
0.02%
1.24%
4.51%

Giinlik deg. Haftalik deg.

Ayikdeg.  Yillik deg
A 183% W -4.46%
A 037% A 27.41%
v 015% A 2173%
v 02% A 1619%
A 014% W -1851%
A 550% A 14.23%
A 525% A 853%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde endeks giine pozitif baglangi¢ yapabilir

Din piyasalarda neler oldu? _—
BIST Verileri

Diin BIST 100 endeksi giine %3,04 artisla 9.419,14 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan gelen kar realizasyonlariyla
9.302,93 seviyesinde kadar gerileyen endeks, daha sonra Kapanig 9,448.9 136866 12,0746
tekrar gelen alimlarin desteginde gunu %3,36 artis ile Giinlikk Deg. A 336% A 428% A 1.70%
9.448,90 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %4,28, 5
sanayi endeksi %1,70 deger kazandi. Gunlik islem hacmi ise Haftalik Deg. A 381% AG620% A 171%
120,56 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. v 38% W-59%% W -750%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 120.6 27.1 47.0

) ) ) . ) Giinlilk Deg. A 6230%  A8L06% & 38.85%
Kiresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde endeksin gline e
pozitif baslangic yapacagini tahmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 90.1 21.6 39.4

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3379%  A2550% A 19.48%

Cumhurbaskani Sayin Erdogan ve ABD Baskani Trump,

"NATO Devlet ve Hikimet Bagkanlan Zirvesi" icin *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
bulunduklari Hollanda’nin Lahey kentinde ile bir araya geldi. gindne gére degisimi ifade eder.

Turkiye ile ABD ikili iligkileri, bolgesel ve kiresel konularin ele

alindigr  gérugsmede Erdogan, iki Ulkenin is birliginin

ilerletiimesinin toplam 100 milyar dolar ticaret hacmi hedefine

ulasiimasini kolaylastiracagini ifade etti.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
Yurt icinde bugin 10:00da TCMB Haziran ayi sektorel ST 395200 020 v 0.05%
enflasyon beklentilerini agiklayacak. Mayis ayi verileri, Piyasa €8 11624 1.1610 v 0.12%
Katilimcilari Anketi'nde %25,06 diizeyinde olan gelecek 12 ay ¥ 144.67 145.11 a 0.30%
TUFE beklentisinin, hane halkinda %59,86 ve reel sektdrde Altin 33017 33296 A 0.84%

%41,00 seviyesinde oldugunu yansitmisti.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek guindemde neler var?

Cuma ginu ekonomik glven endeksi takip edilecek. Ekonomik

guven endeksi Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis ayinda %0,05 - e
oraninda artarak 96,7 degerini ald1.

Degisimler 24/06/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 192.2 @ 48% @ 509% @ -46% @ 21.8%
Tiirkiye 5 Yillik 294.1 @ 416% @ -480% @ -35% @ 57%
Tiirkiye 10 Yilik 143.3 ® 637% @ 6958% @ 59% @ -61.0%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD’'de Haziran ayi S&P Global imalat PMI 52 ile

beklentilerin izerinde agiklanirken, Hizmet Sektorii PMI ise 53,1 ile Net Degisim

beklentilerin  altinda agiklandi.  Tahvil  piyasalari  jeopolitik Ulkeler Son Getiri

gelismelerin etkisiyle alicili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik %) Gunlik Haftahk  Ybb

tahvil faizi 5 bp azalisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp

azalisla %2,51 seviyesinden iglem gord. Turkiye v 74 008 -011 0,00
ABD ¥ 432 002  -005 -0,26

Tlrkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 307 ingiltere = 450 000  -004 -008

bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Amanya & 254 0,03 0,03 0,18

getirisi 2 bp azaligla %7,54 seviyesinden islem gordu. Fransa & 325 0,03 0,01 0,06
Ispanya & 321 0,02 -0,01 0,14

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger Italya ¥ 350 001 -003  -0,02

kaybetti. Dolar Endeksi 99,112 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1492 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,72
seviyesinde islem gorddi. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Mayis 2027 Tiirk Lirasi 39,62 0,03 -0,04 11,90
vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 32 bp artisla %43,64, 10 G. Afrika Randi 17,72 077  -159 -598
yillik gosterge tahvilin faizi ise 20 bp artisla %33,53 seviyesinden Rus Rublesi 78,37 016  -016  -2589
islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 10,7 Meksika Pesosu 1899  -062 086 -879

Kore Wonu
Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

1.360 -0,79 -0,95 -7,92
86,00 -0,65 -0,65 0,52
16.345 -0,82 -0,21 1,58
345,43 -0,66 -1,09 -13,07
5,49 -0,05 -0,36 -11,17

milyar TL'ye yukseldi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 13 Haziran ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 2,1
milyar TL azalarak 527,2 milyar TL'ye geriledi. Ilgili haftada OSBA

stokunu en ¢ok artiran grup 6,5 milyar TL ile yurtdisi yerlesikler

olurken, en ¢ok azaltan grup 8,5 milyar TL ile bankalar oldu. %)

44 )

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agrr. Ort. Fon. 46,55
TLREF 46,56
TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran
ayina iligkin Iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim
Gilven Endeksi raporunu yayimladi. Buna goére, 2025 yili
Haziran ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven
endeksi bir dnceki aya 0,2 puan azalarak 98,4 seviyesine
geriledi. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayllma
endeksleri incelendiginde, gelecek t¢ aydaki ihracat siparig
miktari, mevcut mamul mal stoku, gelecek ig¢ aydaki tretim
hacmi ve sabit sermaye yatinm harcamasina iliskin
degerlendirmeler endeksi artis yoninde etkilerken, genel
gidisat, son U¢ aydaki toplam siparis miktari ve gelecek l¢
aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi
azalis yonunde etkiledi. Mevsimsellikten arindirilmamis reel
kesim guven endeksi bir 6nceki aya gore 1,1 puan azalarak
100,3 seviyesinde gerceklesti.

Fitch Ratings Kidemli Direktérii Erich Arispe Morales,
Tiurkiye'de dezenflasyon siirecinin devam ettigini ancak
kuresel enerji fiyatlari ve jeopolitik gelismelerin sureci zora
sokabilecegini soyledi. CNBC-e'ye konusan Morales, veriler
ve dis gelismelerin el vermesi durumunda temmuzda bir faiz
indiriminin mumkun oldugunu kaydetti.

TUIK Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri,
Haziran 2025 verilerini yayimladi. Mevsim etkilerinden
arindinlmis guven endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya
gore; hizmet sektdrinde %0,4 oraninda artarak 110,9
degerini, perakende ticaret sektdrinde %2,5 oraninda
azalarak 108,5 degerini ve ingaat sektériinde %1,7 oraninda
azalarak 86,9 degerini ald1.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 yili dig finansman
programi cergevesinde, uluslararasi sermaye piyasalarinda
Eylal 2030 vadeli Dolar cinsinden bir kira sertifikasi ihraci
gerceklestirmek amaciyla Dubai Islamic Bank, ENBD, HSBC,
Kuwait Finance House ve Standard Chartered’a yetki
verildigini acikladi.Basinda yer alan haberlere gore ihracta ilk
getiri beklentisi %7,25 civarinda ve talep 4 milyar dolar
seviyesinde gercgeklesti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayina
iliskin Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Varlik ve
Yukumlulukleri raporunu yaymmladi. Verilere gore, varhklar
aylik bazda 491 milyon dolar azalarak 165 milyar 636 milyon
dolar seviyesine geriledi. Yukumlalikler ise 11 milyar 317
milyon dolar artarak 337 milyar 435 milyon dolar olarak
kaydedildi. Reel kesimin ddviz agigi ise aylik bazda 11 milyar
809 milyon dolar artarak 171 milyar 799 milyon dolar olarak
gerceklesti. Boylece, reel kesimin doviz agigr Subat 2019’'dan
bu yana en yiksek seviyede gorildi. Nisan 2025 doénemi
varlik dagilimi incelendiginde; bir dnceki aya gore tirev
varliklar ve ihracat alacaklari sirasiyla 2 milyar 446 milyon
dolar ve 1 milyar 88 milyon dolar azalirken, yurt igi
bankalardaki mevduat, yurt disina dogrudan sermaye
yatirnmlari ve menkul kiymetler sirasiyla 2 milyar 337 milyon
dolar, 662 milyon dolar ve 43 milyon dolar artmis ve sonug
olarak varliklar 491 milyon dolar azaldi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell, Bagkan
Donald Trump'in gumrik tarifelerinin  ekonomik etkileri
konusunda daha fazla netlik beklerken, merkez bankasinin
faiz oranlarini dusturmek i¢in acele etmedigini belirtti. Powell
din Kongre'ye sunulmak Uzere hazirlanan konusmasinda
“Tarifelerin etkileri, diger seylerin yani sira, nihai seviyelerine
bagl olacaktir. Simdilik, politika durusumuzda herhangi bir
ayarlama yapmay! disinmeden o6nce ekonominin olasi
gidisati hakkinda daha fazla bilgi edinmek icin beklemekte
fayda var” ifadelerini kullandi.

Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, yaptigi aciklamada,
faiz indirimine karar vermeden 0©nce go6zlem sirecinin
surdugund soyledi. Schmid, “Nakit ve para politikalarinin su
anki durusu, yani ‘bekle-gor’ yaklasimi, uygun bir durus” dedi.
“Ekonominin dayaniklilig, fiyatlar ve genel ekonomik gidisatin
nasil gelisecegini gbzlemlememiz igin bize zaman taniyor”
diyen Schmid, bu yil Fed'in faiz oranlarini belirleyen Federal
Aclk Piyasa Komitesi'nde (FOMC) oy hakkina sahip.
Komite’nin bir sonraki toplantisi 29-30 Temmuz’da yapilacak.

Amazon, ingiltere’de 2025-2027 yillari arasinda toplam 40
milyar sterlinlik bir yatirrm yapmayi planliyor.
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Alman sirketleri, kamu harcamalarinin yakinda artacak
olmasinin  ABD gUmrik vergileri ile Orta Dogu ve
Ukrayna'daki savaglara iliskin endiselere agdir basmasi
nedeniyle iki yildan uzun bir siredir ekonomi konusunda en
iyimser duruma gegti. Ifo Enstitist tarafindan hazirlanan
beklenti endeksi Mayis ayinda revize edilen 89 seviyesinden
Haziran ayinda 90,7'ye yukseldi. Bu deger Nisan 2023'ten bu
yana en yiUksek deger oldu. Bloomberg'in analistlerle yaptigi
ankette beklenti 89,9 seviyesindeydi.

Almanya'da Bakanlar Kurulu, tlkenin durgun ekonomisini
canlandirmayr ve savunma harcamalarint  artirmayi
amagclayan 2025 bultce taslagini ve 2026 butce cercevesini
onayladi. Bu yil i¢cin harcamalarin 503 milyar euro olarak
o6ngdérildugu butcede, gelirlerin 421,2 milyar euro, yatirimlarin
da 115 milyar euro olacagi tahmin ediliyor.

Cin Basbakani Li Qiang, Cin’in tretim odakli ekonomiden
tuketim odakl bir modele gecerken nispeten hizl bir buytime
oranini sirdirebilecegine inandigini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, Cin'in iran'dan petrol ithalatina
artik izin verilecegini agiklayarak, uzun suredir yUrurlukte olan
Amerikan yaptirimlarinda énemli bir gevsemeye gitti.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Notr): Sirket, Temmuz-Agustos-Eylil 2025 dénemine iliskin Uriin satigi programladi. Buna gore kitik 212 bin,
nervirll ingaat demiri 164 bin, kangal-cubuk 137 bin ve profil 90 bin adet olarak belirlendi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 22.94 FD/FAVOK 9.4
52H En Yuksek (TL) 34.06 FD/Satiglar 0.6
52H En Disuk (TL) 21.16 PD/DD 0.5
Piyasa Degeri (mn TL) 17,898.4
Piyasa Degeri (mn USD) 451.4 S1H 1.6%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A -1.2%
Endeks Payi (BIST100) 0.6% S3A -21.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Yy -13.8%
3A Hacim (mn TL) 1,316.3 YB -11.5%

Karel Elektronik (KAREL, Pozitif): Yapilan aciklamaya gore sirket ile Banglades Milli Savunma Bakanhgi arasinda Banglades
Silahli Kuvvetlerinin kullanimi maksadi ile 24.06.2025 tarihinde Askeri Santral teslimatina iliskin s6zlesme imzalandid belirtildi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu KAREL F/K -
Cari Fiyat (TL) 8.03 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 17.67 FD/Satiglar 0.9
52H En Disuk (TL) 7.51 PD/DD 3.8
Piyasa Degeri (mn TL) 6,471.3
Piyasa Degeri (mn USD) 163.2 S1H 0.7%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A -9.1%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -10.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -36.3%
3A Hacim (mn TL) 53.2 YB -17.4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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IHALKYATIRIM

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Pozitif): Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miuhendislik sermayesini nakden kargilanmak
suretiyle %300 oraninda artirma karari aldi. Sirket'ten yapilan agiklamaya gore, sirketin 24.06.2025 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda; sirketin 4 milyar TL tutarindaki kayith sermaye tavani dahilinde olmak tzere, sirketin 650 milyon TL olan ¢ikariimis
sermayesinin; %300 oraninda nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 1 milyar 950 milyon lira TL artirilarak 2 milyar 600 milyon
liraya cikariimasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu KONTR F/K 213.2
Cari Fiyat (TL) 21.94 FD/FAVOK 20.4
52H En Yiksek (TL) 67.64 FD/Satislar 2.3
52H En Dasik (TL) 20.46 PD/DD 2.7
Piyasa Degeri (mn TL) 14,261.0
Piyasa Degeri (mn USD) 359.7 S1H -2.7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 53% S1A -18.7%
Endeks Payi (BIST100) 0.3% S3A -18.4%
Temettl Verimi 0.1% S1Y -48.5%
3A Hacim (mn TL) 509.5 YB -39.2%

Panelsan (PNLSN, Pozitif): Sirket KAP’ta yaptigi duyuruda Kazakistan yatirimi ile ilgili olarak; Kazakistan Astana fabrikasi icin
24.06.2025 tarihinde Almanya merkezli Hennecke Group firmalarindan Hennecke OMS ile, YDA Panelsan KZ firmalari arasinda
Politiretan ve Mineralyiin dolgulu Cati, Cephe ve Soduk oda sandvi¢ panel tretim hatti siparisi ile ilgili s6zIi anlasma yapildigini
ve Onumuzdeki gunlerde konu hakkindaki s6zlesme resmi olarak imzalanacagini bildirdi. Buna ek olarak sbézlesme tutari
yaklasik olarak 4.900.000 Euro olup hattin devreye alinmasi siresi, imza tarihinden itibaren 13 ay oldugu agiklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PNLSN  F/K
Cari Fiyat (TL) 36.90 FD/FAVOK 8.6
52H En Yuksek (TL) 66.18 FD/Satislar 0.9
52H En Disuk (TL) 29.66 PD/DD 1.2
Piyasa Degeri (mn TL) 2,767.5
Piyasa Degeri (mn USD) 69.8 S1H 4.0%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A 13.2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A 1.1%
Temettl Verimi 0.4% S1Y -31.1%
3A Hacim (mn TL) 38.2 YB -22.3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 8.92x
105 I} Minimum 8.60x 5.45x
10.0 )
95 Maksimum 9.48x 10.60x
9.0 Ortalama 9.06x 7.33x
85 o Minimuma Uzaklik 0.32x 3.48x
32 Maksimuma Uzakhk -0.56x -1.68x
. A
7.0 Performans -5.3% 20.6%
6.5
6.0 v ¥
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %17.9 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S 3 S = N & 5 N o)
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.14x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.34x
1
Minimuma Uzaklk 0.15x 0.15x
08 Maksimuma Uzakhk -0.05x -0.52x
06 104 Performans -11.8% -27.6%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
N ® B S I S = N & 3 Py ey ivesine %17.2 yaki
o S S - — — o o o S} o S carpan seviyesine »1/.2yaKiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.79x
13.5 Minimum 13.64x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 A Ortalama 14.48x 11.00x
10.5 Minimuma Uzaklik 1.15x 6.87x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.75x -0.75x
8.5 \ ~ Performans 12.7% 38.3%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
: (Normalize Edilmis)
N

0 V/ Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -37.95

-10 Minimum -38.1 -38.1
15 W M Maksimum -15.4 46
=20 '\j Ortalama -29.6 -17.7
-25 M Minimuma Uzaklik 0.1 0.1

-30 \r‘\u Maksimuma Uzaklik 225 -42.6
-35 Performans 5.2% 9.6%
-40
-45 .
5 E 3 E E E & a & a 3 & Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama

~ 08

— |

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 20.3 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

10 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -40.2
-10 Minimum -47.3 -47.3
Maksimum -28.7 4.6
-20 0 Ortalama 414 211
30 Minimuma Uzakhk 7.1 7.1
Maksimuma Uzakhk -11.5 -44.8
.10 Performans 6.7% 14.6%
-50 -40 .
< < < < < < " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o N N o o N o o o N o . .
N ® > S = S = N & = w Py seviyeye 1.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o - — Ll o o o o o o
. R seviyeye 19.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanis -29.6
s Minimum -29.6 -29.6
Maksimum -1.5 5.0
-10
v Ortalama -16.1 -10.1
e A' Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
-20 W \ Maksimuma Uzaklik -28.1 346
-25 N Performans 14.4% 11.3%
-30
-35
g & & & & & & & & & & g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ [£9) o — ~ — o o < [¥a) O . -
e © © - - e ° ° e e © seviyeye 19.5 puan uzagiz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Ve

Aciklanacak Ve Beklenti Onceki
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 49.4
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 51.0
23 Haziran 10:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilhk) Mayis - 8.00%
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 49.7 49.4
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 50.0 49.7
23 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Haziran 51.0 52.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Haziran 52.9 53.7
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Mayis 3.95mn 4.00mn
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -1.30% -0.50%
23 Haziran 21:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
24 Haziran 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 75.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 101.4
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -445.5 -303.9
24 Haziran 16:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - -0.10%
24 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -9.00
24 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Haziran 99.0 98.0
24 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
24 Haziran 23:00 ABD FED Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi - - -
25 Haziran 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 103.40
25 Haziran 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 3.40%
25 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 20 Haziran - -2.60%
25 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Mayis - 1,39 mn
25 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Mayis - -2.00%
25 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis 630,000 743,000
25 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
26 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Endeksi Mayis - -0.25
26 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 21 Haziran 248,000 245,000
26 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Haziran - 1,945 mn
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mayis 6.90% -6.30%
26 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Mayis 0.00% 0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH 1¢ -0.20% -0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢ 3.70% 3.70%
26 Haziran 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 3.40%
26 Haziran 15:30 ABD Kisisel TUketim 1C - 1.20%
26 Haziran 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Mayis 0.00% -6.30%
26 Haziran 17:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - -3.00
27 Haziran 2:30 Japonya igsizlik Orani Mayis 2.50% 2.50%
27 Haziran 2:30 Japonya Japon i Bagvuru Orani Mayis 1.26 1.26
27 Haziran 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.40%
27 Haziran 2:30 Japonya Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.30%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Mayis 0.30% 0.50%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Mayis 2.50% 3.30%
27 Haziran 4:30 Gin Sanayi Sektéra Karhiligi (Yillik) Mayis - 3.00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Haziran - 96.7
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Haziran - -
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Haziran 95.1 94.8
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mayis 0.2% 0.8%
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0.2% 0.2%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.3% 2.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Haziran 60.5 60.5
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 63.7
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Final) Haziran - 58.4
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 5.1%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4.1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




AKLIN YOLU
- ~ AOS

AOS, Google Play ve App Store'da!

OO
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

.' Kisisel finansal asistaniniz
| AOS'le tanisin,
akil odakl oneriler sayesinde

.....

M HALKYATIRIM

4

AOS 2. | HALKYATIRIM



[E) HALK YATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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